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ส่วนที่ 1 

ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 

ข้อมูลสรุปน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี้ชวน ซึ่งเป็นเพียงข้อมูลสรุป

เกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย์ (“บริษัทฯ”) ดังน้ัน ผู้ลงทุนต้อง

ศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถ

ขอได้จากผู้จัดจำหน่ายหลักทรัพย์และบริษัทฯ หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย

หลักทรัพย์และหนังสือชี ้ชวนที ่บริษ ัทฯ ยื ่นต่อสํานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

(“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ได้ท่ี website ของสำนักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

ข้อมูลสรุปของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน  

บริษัทเอสซีจี แพคเกจจ้ิง จำกัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย: สำหรับประชาชนท่ัวไปเฉพาะกลุ่มซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทเอสซีจี แพคเกจจิ้ง จำกดั (มหาชน) ผู้

ถือหุ้นของบริษัทปูนซิเมนต์ไทย จำกดั (มหาชน) เฉพาะกลุ่มท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรรหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้น (Pre-emptive 

Rights) ผู้มีอุปการคุณของบริษัทฯ: วันท่ี 28 กันยายน 2563 ถึง วนัท่ี 2 ตุลาคม 2563 

สำหรับผู้จองซื้อรายย่อย: วันท่ี 1 ตุลาคม 2563 วันท่ี 2 ตุลาคม 2563 และวันท่ี 5 ตุลาคม 2563 

สำหรับบุคคลตามดุลพินิจของผู้จัดจำหน่ายหลักทรัพย์: ระหว่างวนัท่ี 5 ตุลาคม 2563 ถึงวันท่ี 7 ตลุาคม 2563 

สำหรับนักลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone Investors) และผู้ซื้อหุ้นเบ้ืองต้นในต่างประเทศ 

(Initial Purchaser): วันท่ี 9 ตุลาคม 2563 วันท่ี 12 ตุลาคม 2563 และวันท่ี 14 ตุลาคม 2563) 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย: 

 

ผู้เสนอขาย: บริษัทเอสซีจี แพคเกจจิ้ง จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”)   
 

ประเภทธุรกิจ:  บริษัทฯ เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) 

ที่ประกอบธุรกิจหลักในการให้บริการโซลูชันด้านบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจร ซึ่งแบ่ง

ออกเป็น 2 สายธุรกิจหลัก คือ สายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรและสายธุรกิจเยื่อ

และกระดาษ รวมถึงธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวเน่ือง 
 

จำนวนหุ้นที่เสนอขาย:  หุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายโดยบริษัทฯ จำนวนไม่เกิน 1,127,550,000 หุ้น คิดเป็นร้อย

ละ 26.5 ของจํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและชําระแล้วท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอ

ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ (ไม่รวมจำนวนหุ้นที่ผู้จัดหาหุ้นส่วนเกินอาจใช้สิทธซิื้อหุ้น

สามัญเพ่ิมทุนจากบริษัทฯ ในกรณีท่ีมีการจัดสรรหุ้นส่วนเกิน) 
 

หาก ณ วันปิดการเสนอขายหุ้นทั้งหมดจำนวน 1,127,550,000 หุ้น มีผู้จองซื้อหุ้นเป็น

จำนวนมากกว่าหุ้นทั้งหมดที่เสนอขายดังกล่าว อาจมีการจัดสรรหุ้นส่วนเกิน (Over-

Allotment) จำนวนไม่เกิน 169,130,000 หุ้น ซึ่งหุ้นส่วนเกินดังกล่าวจะมีจำนวนไม่เกิน
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ร้อยละ 15.00 ของจำนวนหุ้นที่เสนอขายในครั้งนี ้  อย่างไรก็ดี จำนวนหุ้นท่ีเสนอขาย

สุดท้ายจะขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทฯ ผู้จัดการการจัดจำหน่ายและรับประกันการ

จำหน่าย และผู้ซื้อหุ้นเบ้ืองต้นในต่างประเทศ (ถ้ามี) 
 

สัดส่วนการเสนอขายหุ้น: เสนอขายต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่มีสิทธิได้รับการจัดสรร จำนวนไม่เกิน 2,823,000 หุ้น เสนอ

ขายต่อผู้ถือหุ้นของ SCC ที่มีสิทธิได้รับการจัดสรร จำนวนไม่เกิน 169,132,500 หุ้น เสนอขายต่อผู้ลงทุนในประเทศจำนวน

รวมกันประมาณ 879,064,500 หุ้น และเสนอขายต่อผู้ลงทุนในต่างประเทศ จำนวนรวมกันประมาณ 76,530,000 หุ้น (ทั้งน้ี 

ไม่รวมจำนวนหุ้นท่ีผู้จัดหาหุ้นส่วนเกินอาจใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจากบริษัทฯ ในกรณีท่ีมีการจัดสรรหุ้นส่วนเกิน) 

 

ประเภทผู้ลงทุน  จำนวนหุ้นที่เสนอขาย 

(หุ้น) 

สัดส่วนที่เสนอขาย 

(ร้อยละ) 

ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรร 2,823,000 0.3 

ผู้ถือหุ้นของ SCC ท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรร 169,132,500 15.0 

ผู้ลงทุนในประเทศ   

บุคคลตามดุลพินิจของผู้จัดจำหน่ายหลักทรัพย ์ 75,302,000 6.7 

ผู้ลงทุนสถาบัน (ไม่รวมถึงผู้ลงทุนสถาบันท่ีเป็น Cornerstone  

  Investors ในประเทศไทย) และนิติบุคคลท่ีสามารถเข้าร่วมการ 

  สำรวจความต้องการซื้อ 

(ท้ังน้ี ผู้ลงทุนสถาบันในประเทศ และนิติบุคคลท่ีสามารถเข้าร่วม

การสำรวจความต้องการซื้อท่ีทำการจองซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุน อาจ

ได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจากการจดัสรรหุ้นส่วนเกิน) 

0 0.0 

ผู้ลงทุนสถาบันท่ีเป็น Cornerstone Investors ในประเทศไทย  600,000,000 53.2 

ผู้มีอุปการคุณของบริษัทฯ 143,762,500 12.7 

ผู้จองซื้อรายย่อย 60,000,000 5.3 

ผู้ลงทุนในต่างประเทศ   

ผู้ลงทุนในตา่งประเทศ (ไม่รวมถงึผู้ลงทุนสถาบันท่ีเป็น  

  Cornerstone Investors ตา่งประเทศ) 

(ท้ังน้ี ผู้ลงทุนในตา่งประเทศท่ีทำการจองซื้อหุ้นสามัญเพ่ิมทุน

อาจได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจากการจัดสรรหุ้นส่วนเกิน) 

0 0.0 

ผู้ลงทุนสถาบันท่ีเป็น Cornerstone Investors ต่างประเทศ 76,530,000 6.8 

รวมทั้งสิ้น  1,127,550,000 100.0 

จำนวนหุ้นที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนในประเทศและผู้ลงทุนในต่างประเทศข้างต้นคำนวณบนสมมติฐานว่าไม่มีหุ้น

สามัญเพ่ิมทุนเหลือจากการเสนอขายต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรร และการเสนอขายต่อผู้ถือหุ้นของ SCC 
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ท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรร ดังน้ัน จำนวนหุ้นดังกล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงหากมีหุ้นสามัญเพ่ิมทุนเหลือจากการเสนอขายต่อผู้

ถือหุ้นของบริษัทฯ ท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรร และการเสนอขายต่อผู้ถือหุ้นของ SCC ท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรร  

เงื่อนไขในการจัดจำหน่าย:       ร ับประกันการจำหน่ายอย่างแน่นอนทั ้งจำนวน (Firm Underwriting) ตาม

จำนวนหุ้นที่ระบุไว้ในสัญญาแต่งตั้งผู้จัดจำหน่ายและรับประกันการจำหน่าย 

( Underwriting Agreement) แ ล ะ ส ั ญ ญ า ซ ื ้ อ ข า ย ห ุ ้ น ใ น ต ่ า ง ป ร ะ เ ท ศ 

(International Purchase Agreement) (ถ้ามี)  

      ไม่รับประกันการจำหน่าย (Best Effort) 

ราคาที่เสนอขายต่อประชาชน: ช่วงราคาเสนอขายท่ี 33.50-35.00 บาทต่อหุ้น ช่วงราคาเสนอขายดังกล่าวเป็นช่วงราคา

ท่ีใช้ในการสำรวจความต้องการซื้อหลักทรัพย์ (Bookbuilding) 

มูลค่าการเสนอขาย: 37,772,925,000 – 39,464,250,000 บาท (ไม่รวมจำนวนหุ้นส่วนเกนิ) 

มูลค่าที่ตราไว้ (Par Value): 1.0 บาทต่อหุ้น 

มูลค่าตามราคาบัญชี (Book Value): 20.9 บาทต่อหุ้น กรณีคำนวณจากส่วนของผู้ถือหุ้นตามงบการเงนิรวมของบริษัทฯ 

ที่สอบทานแล้ว สำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2563 ซึ่งเท่ากับ 65,414 ล้านบาท หารด้วยจำนวนหุ้นที่เรียก

ชำระแล้วก่อนการเสนอขายหุ้นในคร้ังน้ีจำนวน 3,126,000,000 หุ้น 

การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 6 เดือนก่อนหน้าวันย่ืนคำขออนุญาตต่อสำนักงาน 

ก.ล.ต. จนถึงวันที่เสนอขาย: 

 ไม่มี    จำนวนหุ้นหรือหุ้นรองรับหลักทรัพย์แปลงสภาพ: … หุ้น ราคาเสนอขายหรือราคาแปลงสภาพ: ….. บาท 

 

ความสัมพันธ์ระหว่างผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์กับกลุ่มที่ปรึกษาทางการเงิน และ/หรือกลุ่มผู้จัดจำหน่าย

หลักทรัพย์ เช่น การถือหุ้นระหว่างกัน การมีกรรมการ ผู้บริหาร บุคลากร ของที่ปรึกษาทางการเงิน และ/หรือผู้

จำหน่ายหลักทรัพย์ดำรงตำแหน่งเป็นกรรมการของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ การกู้ยืมจากกลุ่มที่ปรึกษา

ทางการเงิน และ/หรือกลุ่มผู้จัดจำหน่ายหลักทรัพย์ และความสัมพันธ์อื่นที่อาจทำให้ที่ปรึกษาทางการเงิน และ/

หรือผู้จัดจำหน่ายหลักทรัพย์ขาดความอิสระในการทำหน้าที่ 

 ไม่มี    มี ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการใช้วงเงินกู้ยืมกับ 

(1) ธนาคารไทยพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน และเป็นผู้ถือ

หุ้นในสัดส่วนร้อยละ 99.9 ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด ซึ่งเป็น

ผู้จัดการการจัดจำหน่ายและรับประกันการจำหน่าย 

โดยรวมเป็นวงเงินกู้ จำนวน 9,763 ล้านบาท และ มียอดเงินกู้คงค้าง ณ วันที่ 

30 มิถุนายน 2563 จำนวน 2,907 ล้านบาท 
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 (2) ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 99.9 ของ

บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จำกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นผู้จัดการการจัดจำหน่ายและ

รับประกันการจำหน่าย 

โดยรวมเป็นวงเงินกู้ จำนวน 7,487 ล้านบาท และ มียอดเงินกู้คงค้าง ณ วันที่ 

30 มิถุนายน 2563 จำนวน 1,375 ล้านบาท 

 

ท่ีมาของการกำหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย:  

การกำหนดราคาเสนอขายสุดท้าย (Final Price) ของหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครั้งนี้ จะกระทำผ่านการ

สำรวจความต้องการซื้อหลักทรัพย์ (Bookbuilding) ซึ่งเป็นวิธีการสอบถามปริมาณความต้องการซื้อหุ้นสามัญของนักลงทุน

สถาบันในแต่ละระดับราคาโดยการตั้งช่วงราคา (Price Range) และเปิดโอกาสให้นักลงทุนสถาบันแจ้งราคาและจำนวนหุ้นท่ี

ประสงค์จะจองซื้อมายังผู้จัดการการจัดจำหน่ายและรับประกันการจำหน่ายและผู้ซื้อหุ้นเบื้องต้นในต่างประเทศ (Initial 

Purchasers) ตามที ่ระบุไว ้ข ้อ 6.2.1 และ 6.2.4 โดยช่วงราคาที ่นำมาใช้ทำการสำรวจความต้องการซื ้อหลักทรัพย์ 

(Bookbuilding) อยู่ที่ระหว่างราคา 33.50 – 35.00 บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ บริษัทฯ ผู้จัดการการจัดจำหน่ายและรับประกันการ

จำหน่าย และผู้ซื้อหุ้นเบื้องต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) จะพิจารณาร่วมกันในการกำหนดราคาเสนอขายสุดท้าย 

(Final Price) โดยพิจารณาจากราคาและจำนวนหุ้นท่ีนักลงทุนสถาบันเสนอความต้องการซื้อเข้ามา โดยคำนึงถึงราคาท่ีจะทำ

ให้บริษัทฯ ได้รับเงินตามจำนวนท่ีต้องการและคำนึงถึงเสถียรภาพของราคาหุ้นในตลาดรอง 

การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นของบริษัทปูนซิเมนต์ไทย จำกัด (มหาชน) 

เฉพาะกลุ่มท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรรหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้น (Pre-emptive Rights) ผู้มีอุปการคุณของบริษัทฯ ผู้จองซื้อราย

ย่อย บุคคลตามดุลยพินิจของผู้จัดจำหน่ายหลักทรัพย์ จะต้องชำระเงินค่าจองซื้อท่ีราคา 35.00 บาทต่อหุ้น ซึ่งเป็นราคาสูงสุด

ของช่วงราคาเสนอขายท่ี 33.50 – 35.00 บาทต่อหุ้น และจะได้รับคืนเงินส่วนต่างค่าจองซื้อหุ ้นในกรณีที่ราคาเสนอขาย

สุดท้ายต่ำกว่าราคาสูงสุดของช่วงราคาดังกล่าว 

ทั้งนี ้ ผู ้ลงทุนสถาบันในประเทศ (รวมถึงผู ้ลงทุนสถาบันที่เป็น Cornerstone Investors ในประเทศไทย) และ 

ผู ้ลงทุนในต่างประเทศ (รวมถึงผู ้ลงทุนสถาบันที ่เป็น Cornerstone Investors ในต่างประเทศ) ผ่านผู ้ซ ื ้อหุ ้นเบื ้องต้น 

ในต่างประเทศ (Initial Purchasers) จะต้องชำระเงินคา่จองซื้อที่ราคาเสนอขายสุดท้าย โดยบริษัทฯ ร่วมกับผู้จัดการการจัด

จำหน่ายและรับประกันการจำหน่ายคาดว่าจะสามารถดำเนินการประกาศราคาดังกล่าวได้ประมาณวันท่ี 8 ตุลาคม 2563 

สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไม่ติด Silent Period: จำนวน 756,430,160 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 17.8 ของ

จํานวนหุ้นที่ออกและเรียกชําระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้ (บนสมมติฐานว่ามี

การเสนอขายหุ้นทั้งจำนวน 1,127,550,000 หุ้น และไม่รวมจำนวนหุ้นที่ผู้จัดหาหุ้นส่วนเกินอาจใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุน

จากบริษัทฯ ในกรณีท่ีมีการจัดสรรหุ้นส่วนเกิน) 

ตลาดรอง:  SET               mai 

หมวดธุรกิจ (Sector): สินค้าอุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ์ 

เกณฑ์เข้าจดทะเบียน:   Profit Test       Market Capitalization Test 
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ส่วนท่ี 1 หน้า 5 

บริษัทฯ ประมาณการว่าจะได้รับเงินจากการเสนอขายหลักทรัพย์ในครั้งนี้ (ภายหลังหักค่าใช้จ่ายในการเสนอขาย

หลักทรัพย์) จำนวนประมาณ 37,004 – 38,678 ล้านบาท (โดยมีการเสนอขายหุ้นทั้งจำนวน แต่ไม่มีการจัดสรรหุ้นส่วนเกิน) 

หรือ 42,613 – 44,539 ล้านบาท (โดยมีการเสนอขายหุ้นท้ังจำนวน และรวมหุ้นท่ีผู้จัดหาหุ้นส่วนเกินใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญเพ่ิม

ทุนท้ังจำนวนจากบริษัทฯ กรณีท่ีมีการจัดสรรหุ้นส่วนเกิน)  

ท้ังน้ี บริษัทฯ อาจพิจารณานำเงินส่วนหน่ึงท่ีได้รับจากการเสนอขายหลักทรัพย์ในคร้ังน้ี (หลังหักค่าใช้จ่ายใน

การเสนอขายหลักทรัพย์) รวมถึงเงินที่ได้รับหากผู้จัดหาหุ้นส่วนเกิน (Over-Allotment Agent) ใช้สิทธิซื้อหุ้นเพิ่มทุน

ส่วนเกินจากบริษัทฯ ในกรณีที ่มีการจัดสรรหุ้นส่วนเกิน นำไปใช้ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินตามที่ระบุในตาราง

ด้านล่างน้ี  

บริษัทฯ มีวัตถุประสงค์การใช้เงินจากการเสนอขายหลักทรัพย์ในครั้งนี้ (ภายหลังหักค่าใช้จ่ายในการเสนอขาย

หลักทรัพย์) ดังน้ี: 
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วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ จำนวนเงนิที่ใช้

โดยประมาณ  

(ล้านบาท) 

ระยะเวลาที่ใช้เงนิ

โดยประมาณ 

รายละเอียด 

1. ใช้เป็นเงินลงทุนในการขยายธุรกิจด้วยการ

ขยายกำลังการผลิตของบริษัทฯ (organic) 

การเข ้าซ ื ้อก ิจการ รวมถ ึงทร ัพย ์ส ินอ่ืน 

( inorganic)  แ ล ะ /ห ร ื อ ก า ร ล ง ท ุ น เ พ่ื อ

บำรุงรักษา (maintenance) 

27,000 ภายในปี 2566 • ใช้เงินในการขยายธุรกิจด้วยการขยายกำลังการผลิตของบริษัทฯ (organic) 

โดยมโีครงการด้านการขยายกำลังการผลิตท่ีอยู่ระหว่างการดำเนินงาน ท้ังใน

ส่วนของกระดาษบรรจุภัณฑ์ และในส่วนของผลิตภัณฑ์ PPP 

• ใช้เงินในการเข้าซื้อกิจการ รวมถึงทรัพย์สินอ่ืน (inorganic) ซึ่งบริษัทฯ กำลัง

ดำเนินการศึกษาความเป็นไปได้ในเพ่ือลงทุนในการเข้าซื้อกิจการต่อไปน้ี  

 บรรจุภัณฑแ์บบคงรูปในประเทศเวียนาม 

 ภาชนะบรรจุอาหารในประเทศเวียดนาม 

 บรรจุภัณฑ์กล่องลูกฟูกในประเทศอินโดนีเซีย และประเทศอ่ืน ๆ 

• ใช้เงินในการลงทุนเพ่ือบำรุงรักษา (maintenance) 

2. ชำระคืนเงินกู ้ยืมให้กับสถาบันทางการเงิน 

(ซ ึ ่ ง อาจรวมถ ึ งสถาบ ันทางการ เ ง ิ นมี

ความสัมพันธ์กับที่ปรึกษาทางการเงิน และ/

หรือผู้จัดการการจัดจำหน่ายและรับประกัน

การจำหน ่ายหล ักทร ัพย์  และ /หร ือผ ู ้จัด

จ ำ ห น ่ า ย และ ร ั บ ปร ะ ก ั น ก าร จำห น ่ าย

หลักทรัพย์) 

10,004 – 13,000 ภายในปี 2564 • จำนวนเงินกู้ท่ีค้างชำระ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563 เท่ากับ 38,537 ล้านบาท 

• จำนวนเงินกู้ท่ีถึงกำหนดขำระภายใน 1 ปี ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563 เท่ากบั 

12,677 ล้านบาท 

3. ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินกิจการ 0 – 4,539 ภายในปี 2566 - 
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การประมาณการข้างต้นของบริษัทฯ เป็นไปตามแผนธุรกิจในปัจจุบัน และเป็นประมาณการที่ดีที่สุดในการ

จัดสรรเงินที่ได้จากการเสนอขายหลักทรัพย์ครั้งนี้ ซึ่งขึ้นอยู่กับแผนงานของบริษัทฯ และประมาณการเกี่ยวกับค่าใช้จ่าย

ของบริษัทฯ ในปัจจุบัน ทั้งนี้ แผนงานของบริษัทฯ ในอนาคต และค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจริง อาจแตกต่างกันไป ดังน้ัน 

แผนการใช้เงินท่ีเกิดขึ้นจริงจึงอาจแตกต่างไปจากแผนงานปัจจุบัน นอกจากน้ี จำนวนหุ้นท่ีเสนอขายสุดท้ายอาจน้อยกว่า

จำนวนหุ้นที่เสนอขายขั้นสูงสุดตามที่ได้เปิดเผยในเอกสารฉบับนี้ ซึ ่งอาจทำให้บริษัทฯ ได้รับเงินจากการเสนอขาย

หลักทรัพย์คร้ังน้ีน้อยกว่าท่ีประมาณการไว้ข้างตน้ ดังน้ัน แผนการใช้เงินท่ีเกิดขึ้นจริงจึงอาจแตกต่างไปจากประมาณการท่ี

ระบุไว้ข้างต้น และทำให้บริษัทฯ อาจมีความจำเป็นตอ้งจัดสรรเงนิท่ีจะได้รับจากการเสนอขายหลักทรัพย์ในคร้ังน้ีแตกต่าง

ไปจากประมาณการข้างต้น โดยบริษัทฯ เชื่อว่ากรณีดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อแผนการลงทุนของบริษัทฯ อย่างมี

นัยสำคัญ ทั้งนี้ หากบริษัทฯ มีการเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์การใช้เงินตามที่คาดหมายในตารางข้างต้น บริษัทฯ จะ

ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องของสำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป 

 

นโยบายการจ่ายปันผล 

นโยบายการจ่ายปันผลของบริษัทฯ 

บริษัทฯ จะพิจารณาความสามารถในการจ่ายเงินปันผลตามข้อกำหนดทางกฎหมาย ซึ่งรวมถึงพระราชบัญญัติ

บริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ที่กำหนดว่าบริษัทมหาชนจำกัดจะสามารถจ่ายเงินปันผล

จากงบการเงินเฉพาะกิจการได้ในกรณีท่ีไม่มีการขาดทุนสะสม 

            บริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่ต่ำกว่าร้อยละ 20 ของกำไรสุทธิตามงบการเงินรวม หลังหักภาษีเงิน

ได้นิติบุคคลและหลังหักสำรองต่าง ๆ ทุกประเภทตามที่กฎหมายและบริษัทฯ กำหนดไว้ในแต่ละปี โดยอัตราการ

จ่ายเงินปันผลดังกล่าวอาจเปลี่ยนแปลงไปจากที่กำหนดไว้ ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับผลการดำเนินงาน โครงสร้างและฐานะ

ทางการเงิน สภาพคล่อง ความจำเป็นในการลงทุนเพิ่มเติม แผนการลงทุน การขยายธุรกิจ การสำรองเงินไว้เพื่อ

ชำระคืนเงินกู้ยืม หรือเป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ เงื่อนไขและข้อจำกัดตามที่กำหนดไว้ในสัญญากู้ยืมเงิน

และปัจจัยอ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้องในการบริหารงาน 

ทั้งนี้ การจ่ายเงินปันผลดังกล่าวต้องไม่เกินกว่ากำไรของงบการเงินเฉพาะกิจการ ตามแนวทางที่ปรากฎ

ตามคำชี้แจงกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 

 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทย่อย 

            นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทย่อย จะเป็นไปตามที่คณะกรรมการบริษัทของบริษัทย่อยจะพิจารณา

ให้ความเห็นชอบและจะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทย่อยในแต่ละปี เว้นแต่จะเป็นการ

จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลซึ่งคณะกรรมการบริษัทของบริษัทย่อยมีอำนาจอนุมัติให้จ่ายเงินปันผลได้เป็นครั้งคราว

เมื่อเห็นว่าบริษัทย่อยมีผลกำไรสมควรพอจะทำเช่นนั้นได้ ภายใต้กรอบของกฎหมายประเทศที่บริษัทย่อยหรือบริษัท

ร่วมตั้งอยู่ และให้คณะกรรมการบริษัทของบริษัทย่อยรายงานให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทย่อยทราบในการประชุม

คราวต่อไป ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทของบริษัทย่อยจะพิจารณาการจ่ายเงินปันผลโดยคำนึงถึงปัจจัยต่าง ๆ เพื่อ

ผลประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นเป็นหลัก เช่น ผลการดำเนินงาน โครงสร้างและฐานะทางการเงิน สภาพคล่อง ความจำเป็น

ในการลงทุนเพิ่มเติม แผนการลงทุน การขยายธุรกิจ การสำรองเงินไว้เพื่อจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมหรือเป็นเงินทุน
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หมุนเวียนภายในบริษัทย่อย เงื่อนไขและข้อจำกัดตามที่กำหนดไว้ในสัญญากู้ยืมเงิน และปัจจัยอ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้องใน

การบริหารงานตามท่ีคณะกรรมการบริษัทของบริษัทย่อย และ/หรือผู้ถือหุ้นของบริษัทย่อยเห็นสมควร 

              บริษัทฯ มีแนวทางในการกำกับดูแลบริษัทย่อยเพื่อให้บริษัทย่อยดำเนินการจ่ายเงินปันผลอย่างสม่ำเสมอ โดย

บริษัทย่อยหลักจะมีอัตราการจ่ายเงินปันผลอยู่ระหว่างร้อยละ 20 ถึงร้อยละ 100 ของกำไรสุทธิของบริษัทย่อยหลัก

ดังกล่าว ทั้งนี้ การจ่ายเงินปันผลของบริษัทย่อยหลักขึ้นอยู่กับปัจจัยอื่น ๆ ด้วย เช่น ผลการดำเนินงาน โครงสร้างและ

ฐานะทางการเงิน การกันเงนิสำรองตามกฎหมาย การตกลงกันระหว่างผู้ถือหุ้น เป็นต้น 

 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนท่ี 2.3.9 ข้อมูลหลักทรัพย์และผู้ถือหุ้น  
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รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์: 

บริษัทฯ เป็นบริษัทชั้นนำที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) เพื่อให้บริการโซลูชัน

ด้านบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ นำเสนอท้ังบรรจุภัณฑ์จากเยื่อและกระดาษ (Fiber-Based 

Packaging) บรรจุภัณฑ์จากวัสดุสมรรถนะสูงและพอลิเมอร์ (Performance and Polymer Packaging หรือ “PPP”) และ

ภาชนะบรรจุอาหาร (Food Service Products) พร้อมบริการออกแบบ การพิมพ์และโซลูชั ่นที ่หลากหลายตามที่ลูกค้า

ต้องการ จากข้อมูลของ ฟรอส์ท แอนด์ ซัลลิวัน จัดทำ ณ เดือนสิงหาคม 2563 ในปี 2562 บริษัทฯ เป็นผู้ผลิตกระดาษบรรจุ

ภัณฑ์รายใหญ่ท่ีสุดในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ มีกำลังการผลิตรวม 4.0 ล้านตันต่อปี (รวมกำลังการผลิตของ Fajar) 

และเป็นผู้ผลิตบรรจุภัณฑ์กล่องลูกฟูก (Corrugated Containers) รายใหญ่ที่สุดในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต ้มีกำลัง

การผลิตรวม 1.1 ล้านตันต่อปี นอกจากนี้ จากข้อมูลของ ฟรอส์ท แอนด์ ซัลลิวัน จัดทำ ณ เดือนสิงหาคม 2563 ในปี 2562 

บริษัทฯ ยังเป็นผู้ให้บริการโซลูชันด้านกระดาษบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรที่ใหญ่ที่สุดในภูมิเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ เมื่อ

พิจารณาจากปริมาณการขาย  

ท้ังน้ี บริษัทฯ เป็นหน่ึงในผู้ให้บริการชั้นนำด้านบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรขนาดใหญ่ท่ีสุดในภูมิภาคเอเชียตะวันออก

เฉียงใต้ที ่มีรูปแบบธุรกิจแบบบูรณาการในแนวตั้ง และมีแหล่งจัดหาวัตถุดิบเองได้โดยตรง เช่น เศษกระดาษรีไซเคิล 

(Recovered Paper หรือ "RCP") ไม้ เยื่อและกระดาษ การท่ีบริษัทฯ สามารถเข้าถึงวัตถุดิบท่ีสำคัญและผลิตภัณฑ์ขั้นต้นได้

โดยตรงเป็นสิ่งสำคัญในการเสริมสร้างคุณภาพของผลิตภัณฑ์ขั้นปลาย  และความน่าเชื่อถือในการส่งมอบสินค้าให้ลูกค้า

อย่างสม่ำเสมอ รวมถึงรักษาความสามารถในการแข่งขันด้านต้นทุน สิ่งเหล่านี้ส่งผลให้โครงสร้างธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบ

วงจรของบริษัทฯ น้ันยากท่ีจะลอกเลียนแบบได้โดยง่าย ท้ังน้ี บริษัทฯ มีเป้าหมายท่ีจะรักษาสถานะในการเป็นผู้ให้บริการดา้น

บรรจุภัณฑ์ชั้นนำในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ และเป็นผู้ประกอบการรายแรก ๆ ท่ีนำเสนอโซลูชันด้านบรรจุภัณฑ์แบบ

ครบวงจรด้วยผลิตภัณฑ์ท่ีมีนวัตกรรมตามแนวคิดปรัชญาเศรษฐกิจหมุนเวียน 

การดำเนินงานของบริษัทฯ แบ่งออกเป็น 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่ สายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจร (Integrated 

Packaging Chain) และสายธุรกิจเยื่อและกระดาษ (Fibrous Chain) 
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• สายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจร: บริษัทฯ จำหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์จากเยื่อและกระดาษ (Fiber-Based 

Packaging) กระดาษบรรจุภัณฑ์ (Packaging Paper) และบรรจุภัณฑ์จากวัสดุสมรรถนะสูงและพอลิเมอร์ 

(Performance and Polymer Packaging) ในส ่ วนของบรรจ ุภ ัณฑ ์จาก เย ื ่ อและกระดาษ (Fiber-Based 

Packaging) บริษัทฯ ผลิตและจำหน่ายบรรจุภัณฑ์กล่องลูกฟูก (Corrugated Containers) บรรจุภัณฑ์กล่องพมิพ์

สีเพื ่อการแสดงสินค้า (Retail Display Packaging) ถุงกระดาษรีไซเคิลสำหรับสินค้าอุปโภคบริโภค และถุง

อุตสาหกรรมเป็นหลัก และเพื่อส่งเสริมการนำเสนอผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์จากเยื่อและกระดาษที่แข็งแกร่งและ

ตอบสนองความต้องการของลูกค้า บริษัทฯ จึงได้พัฒนาธุรกิจสาย PPP ตั้งแต่ปี 2558 จนสามารถผลิตบรรจุภัณฑ์

แบบอ่อนตัว (Flexible Packaging) และบรรจุภัณฑ์แบบคงรูป (Rigid Packaging) ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ที่เหมาะกับ

ลูกค้าผู ้ดำเนินธุรกิจในอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภคที ่มีการเปลี ่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว (Fast-Moving 

Consumer Goods หรือ “FMCG”) เช่น อาหารและสินค้าอุปโภคบริโภค โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 บริษัทฯ 

มีผลิตภัณฑ์ในสายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรท่ีครอบคลุมและหลากหลายประมาณ 120,000 รูปแบบ 

(Stocking Keeping Unit หรือ "SKU”) เพื ่อรองรับตลาดผู้บริโภคที่มีแนวโน้มความต้องการที่หลากหลายและ

เติบโตสูง นอกจากนี้เพื่อเป็นการสนับสนุนการนำเสนอผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์ของบริษัทฯ ฝ่ายโซลูชันด้านการ

ออกแบบของบริษัทฯ กล่าวคือ อินสไปร์ สตูดิโอ ("Inspired Studio") ซึ่งเป็นศูนย์ออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑ์

แบบครบวงจรของบริษัทฯ ยังให้บริการออกแบบสำหรับผลิตภัณฑ์ ระบบขายหน้าร้าน (point-of-sale) และ

วัตถุประสงค์ทางการตลาดอ่ืนๆ ท่ีชนะรางวัลต่างๆ มาแล้วด้วย 

• สายธุรกิจเยื่อและกระดาษ: บริษัทฯ จำหน่ายภาชนะสำหรับบรรจุอาหาร ผลิตภัณฑ์เยื่อและกระดาษ ซึ่งส่วนใหญ่

ประกอบไปด้วยกระดาษพิมพ์เขียน และเยื่อกระดาษ 

สัดส่วนรายได้: 

ตารางข้างล่างนี้แสดงให้เห็นถึงสัดส่วนรายได้จากการขายของบริษัทฯ จากแต่ละสายธุรกิจสำหรับช่วงเวลาที่ได้

ระบุไว้ 

 สำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 

30 มิถุนายน 

 
2560 (ร้อยละ)(1) 2561 (ร้อยละ)(1) 2562 (ร้อยละ)(1) 2563 (ร้อยละ)(1) 

 

                                            (ตรวจสอบแล้ว)                                                              (สอบทานแล้ว) 

                           (ล้านบาท ยกเว้นจำนวนร้อยละ) 

สายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจร2)         

  บรรจุภัณฑ์จากเย่ือและกระดาษ ..  24,233 29.7 25,376 29.1 24,615 27.7 11,649 25.4 

  กระดาษบรรจุภัณฑ์ .....................  35,645 43.8 38,135 43.7 41,725 46.8 23,294 50.7 

 บรรจุภัณฑ์จากวัสดุสมรรถนะสูงและ 

พอลิเมอร.์.....................................  3,824 4.7 4,723 5.4 5,285 5.9 3,491 7.6 

รายได้จากการขายจากสายธุรกิจบรรจุ

ภัณฑ์แบบครบวงจร(3) ....................  63,702 78.2 68,234 78.2 71,625 80.4 38,434 83.7 

         

สายธุรกิจเย่ือและกระดาษ(2)         

รายได้จากการขายจากสายธุรกิจเย่ือ

และกระดาษ(3) ..............................  17,753 21.8 19,021 21.8 17,445 19.6 7,469 16.3 

รายได้รวมจากการขาย ..................  81,455 100.0 87,255 100.0 89,070 100.0 45,903 100.0 

 

หมายเหต:ุ  
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(1) คำนวณเป็นร้อยละของรายได้รวมจากการขายของบริษัทฯ 

(2) ข้อมูลตามส่วนงานแต่ละส่วนของสายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรนำมาจากข้อมูลทางการเงินสำหรับผู้บริหารที่ไมไ่ด้ผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานจาก

ผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ 

(3) สุทธิจากการตัดรายการระหว่างสายธุรกิจ 

 
 

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่: 

โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 24 มีนาคม 2563 และภายหลังการเสนอขายหุ้นสามญัตอ่ประชาชนเป็นการท่ัวไป

เป็นคร้ังแรก สรุปได้ดงัน้ี 

รายช่ือผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญ

เพิ่มทุนต่อประชาชนเปน็การ

ท่ัวไปเป็นคร้ังแรก 

ณ วันท่ี 24 มีนาคม 2563 

ภายหลังจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชน 

เป็นการท่ัวไปเป็นคร้ังแรก 

ภายใต้สมมติฐานว่าจะไม่มีการ

ใช้สิทธิซื้อหุ้นส่วนเกิน 

ภายใต้สมมติฐานว่าจะมีการใช้

สิทธิซื้อหุ้นเพิ่มทุนส่วนเกินท้ัง

จำนวน(3) 

จำนวนหุ้น 

(หุ้น) 

สัดส่วน

การถือหุ้น  

(ร้อยละ) 

จำนวนหุ้น 

(หุ้น) 

สัดส่วนการ

ถือหุ้น  

(ร้อยละ) 

จำนวนหุ้น 

(หุ้น) 

สัดส่วนการ

ถือหุ้น  

(ร้อยละ) 

1. SCC(1) 3,095,882,660 99.04 3,095,882,660 72.78 3,095,882,660 70.00(2) 

2. นายเทวัญ ตันติจัตตา

นนท ์

2,320,000 0.07 2,320,000 0.05 2,320,000 0.05 

3. บริษัทแรนเดอรีเบอ

รามาการ จำกัด 

1,872,000 0.06 1,872,000 0.04 1,872,000 0.04 

4. นางสาวอรพินทร์ ธิดา

รัตน์ 

1,634,000 0.05 1,634,000 0.04 1,634,000 0.04 

5. นายแมน นานา 1,563,200 0.05 1,563,200 0.04 1,563,200 0.04 

6. Roman Catholic 

Mission of Bangkok 

1,068,960 0.03 1,068,960 0.03 1,068,960 0.02 

7. นายอุเทน ตันติจัตตา

นนท ์

1,000,000 0.03 1,000,000 0.02 1,000,000 0.02 

8. นายสมศักดิ์ นานา 931,440 0.03 931,440 0.02 931,440 0.02 

9. นายพิพัฒพงศ์ อิศร

เสนา ณ อยุธยา 

528,880 0.02 528,880 0.01 528,880 0.01 

10. นายยุพ นานา 499,440 0.02 499,440 0.01 499,440 0.01 

11. ผู้ถือหุ้นรายย่อยอ่ืนๆ 18,699,420 0.60 18,699,420 0.45 18,699,420 0.43 

12. ประชาชนทั่วไป - - 1,127,550,000 26.51 1,296,680,000 29.32 

รวม 3,126,000,000 100.00 4,253,550,000 100.00 4,422,680,000 100.00 

 

หมายเหตุ:  (1) SCC เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซ่ึงประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding 

Company) โดยเข้าไปถือหุ้นหรือลงทุนในธุรกิจหลัก 3 กลุ่มธุรกิจ ได้แก่ ธุรกิจซีเมนต์และผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง ธุรกิจเคมิคอลส์ และธุรกิจบรรจุภัณฑ์  
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(2) จำนวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีเสนอขายต่อประชาชนเป็นการท่ัวไปเป็นครั้งแรก (IPO) จะมีสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 30 ของทุนชำระแล้วของบริษัทฯ 

ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ และ SCC จะยังคงเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในบริษัทฯ ในสัดส่วนไม่ต่ำกว่าร้อยละ 70 ของทุนชำระ

แล้วของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งน้ี 

(3) ในกรณีที่มีการจัดสรรหุ้นส่วนเกินทั้งจำนวน ผู้จัดหาหุ้นส่วนเกิน (Over-Allotment Agent) จะดำเนินการยืมหุ้นจาก SCC จำนวนไม่เกิน  

169,130,000 หุ้น 

 

คณะกรรมการบริษัท: 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563 คณะกรรมการของบริษัทฯ ประกอบดว้ยกรรมการ 12 ท่าน ดงัน้ี(1)  

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ตำแหน่ง 

1. นายประสาร ไตรรัตน์วรกุล ประธานกรรมการ และกรรมการอิสระ 

2. นายชลณัฐ ญาณารณพ รองประธานกรรมการ และกรรมการพิจารณาคา่ตอบแทน 

3. นายชุมพล ณ ลำเลียง กรรมการอิสระ และประธานกรรมการพิจารณาค่าตอบแทน 

4. นางไขศรี เน่ืองสิกขาเพียร กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 

5. นายชาลี จันทนยิ่งยง กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และ 

ประธานกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหา 

6. นางผ่องเพ็ญ เรืองวีรยุทธ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

7. ศาสตราจารย์พิเศษ กิติพงศ์ อุรพีพัฒนพงศ์  กรรมการอิสระ และกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหา 

8. นายธนวงษ์ อารีรัชชกุล กรรมการ 

9. นายธรรมศักดิ์ เศรษฐอุดม กรรมการ 

10. นายวิชาญ จิตร์ภักด ี กรรมการ และประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร(1) 

11. นายวนัส แต้ไพสิฐพงษ์ กรรมการอิสระ และกรรมการพิจารณาคา่ตอบแทน 

12. นายวิบูลย์ ตวงสิทธิสมบัติ กรรมการ และกรรมการบรรษัทภิบาลและสรรหา 

หมายเหตุ (1) ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 217 (1/2563) เมื่อวันที่ 28 มกราคม 2563 มีมติอนุมัติตำแหน่งของผู้บริหารโดยให้มีผลตั้งแต่วันที่ 1 

กุมภาพันธ์ 2563 

 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง : 

1. ความเส่ียงเกี่ยวกับธุรกิจและการดำเนินงานของบริษัทฯ 

1.1 อุตสาหกรรมที่บริษัทฯ ดำเนินการอยู่เป็นธุรกิจที่มีการแข่งขันสูง และการแข่งขันที่เพิ ่มสูงขึ ้นอาจกดดันให้

ยอดขายและราคาขายผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ ลดลง 

1.2 ธุรกิจของบริษัทฯ ต้องอาศัยการจัดหาวัตถุดิบและพลังงานท่ีพ่ึงพาได้ ซึ่งหากบริษัทฯ ขาดแคลนวัตถุดิบ หรือการ

จัดส่งวัตถุดิบล่าช้า หรือต้นทุนวัตถุดิบเพิ่มสูงขึ้น (เช่น ไม้ ไม้สับ RCP หรือพลังงาน) อาจส่งผลกระทบทางลบ

อย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 
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1.3 ความผันผวนของราคาวัตถุดิบและพลังงานที่สำคัญ ตลอดจนการที่บริษัทฯ อาจไม่สามารถปรับราคาสินค้าให้

สะท้อนต้นทุนขายท่ีเพ่ิมขึ้นได้ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อประสิทธิภาพด้านต้นทุน

และอัตรากำไรของบริษัทฯ 

1.4 หากบริษัทฯ ไม่สามารถคาดการณ์แนวโน้มของเทคโนโลยี หรือพัฒนาและทำการตลาดผลิตภัณฑ์ที่สร้างสรรค์

จากนวัตกรรมได้อย่างมีประสิทธิภาพเพ่ือตอบสนองความตอ้งการของผู้บริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไปได้ ธุรกิจ ฐานะ

ทางการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญ 

1.5 บริษัทฯ อาจไม่สามารถขยายธุรกิจไปยังตลาดในประเทศตลาดเกิดใหม่ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ได้ 

หรือบริษัทฯ อาจประสบปัญหาในการบริหารจัดการการเติบโตทางธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทาง

ลบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.6 บริษัทฯ อาจไม่ประสบความสำเร็จในการลงทุนในเชิงกลยุทธ์ หรือในการรวมเข้ากับกิจการ หรือธุรกิจที่บริษัทฯ 

ได้มาจากการเข้าควบรวมกิจการ 

1.7 บริษัทฯ อาจต้องรับรู้การด้อยค่าท่ีเกี่ยวกับค่าความนิยม (Goodwill) และสินทรัพย์อ่ืน 

1.8 การดำเนินงานของบริษัทฯ อาจทำให้บริษัทฯ ต้องมีค่าใช้จ่ายและความรับผิดด้านส่ิงแวดล้อมจำนวนมาก 

1.9 หากบริษัทฯ ไม่สามารถรักษาหรือสร้างชื่อเสียงของบริษัทฯ และใช้แผนกลยุทธ์ด้านการขายและการตลาดได้เป็น

ผลสำเร็จ ธุรกิจของบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบ  

1.10 หากมาตรการและระบบควบคุมคุณภาพต่าง ๆ ล้มเหลวส่งผลให้ผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ เกิดความผิดพลาดหรือ 

มีการปนเป้ือน อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจและชื่อเสียงของบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ 

1.11 ปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคและปัจจัยภายนอกส่งผลกระทบต่อความต้องการผลิตภัณฑ์และโซลูชันด้านบรรจุภณัฑ์ 

ซึ่งปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ 

1.12 การผลิตในโรงงานของบริษัทฯ อาจหยุดชะงักอย่างมีนัยสำคัญ 

1.13 ธุรกิจและแผนการขยายธุรกิจของบริษัทฯ ต้องใช้เงินทุนสนับสนุนเป็นจำนวนมาก และมีความเส่ียงและความไม่

แน่นอนหลายประการ ซึ่งบริษัทฯ อาจไม่สามารถขยายธุรกิจได้สำเร็จตามที่คาดหมาย หรือแผนการขยายธุรกิจ

อาจต้องใช้งบประมาณเกินกว่าท่ีได้ตั้งไว้ และอาจไมไ่ด้รับผลทางเศรษฐกิจหรือทางการค้าตามท่ีคาดหมาย 

1.14 การขยายสวนไม้ของบริษัทฯ อาจทำให้บริษัทฯ มีความเส่ียงอันเกี่ยวกับสินทรัพย์ประเภทสวนไม้เพ่ิมเติม 

1.15 บริษัทฯ มีความเสี่ยงเกี่ยวกับบริษัทร่วมและการดำเนินการร่วมกันทางการค้ากับพันธมิตรที่อาจส่งผลกระทบ

ในทางลบต่อผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทฯ หลายประการ 

1.16 คดีความ การดำเนินคดี การสอบสวนของรัฐบาลและหน่วยงานกำกับดูแล และ/หรือกระบวนพิจารณาใดๆ อาจ

ทำให้บริษัทฯ มีความรับผิดจำนวนมาก หรือต้องหยุดการดำเนินการ และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลการ

ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทฯ 

1.17 การเปล่ียนแปลงกฎระเบียบและกฎหมาย หรือการท่ีบริษัทฯ ไม่สามารถปฏิบัติตามกฎระเบียบและกฎหมายท่ีใช้

บังคับอยู่ในปัจจุบันได้นั ้นอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการ

ดำเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.18 ใบอนุญาตและการอนุมัติต่างๆ ในการดำเนินการ ก่อสร้างโรงงานผลิตของบริษัทฯ หรือการใช้งานอุปกรณ์บาง

ประเภทนั้นมีความแตกต่างกัน และอาจขอรับใบอนุญาตและการอนุมัติต่างๆ ได้ยาก และเมื่อบริษัทฯ ได้รับ
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ใบอนุญาตและการอนุมัติดังกล่าวแล้ว อาจมีการแก้ไขเพ่ิมเตมิ กำหนดข้อจำกัดสำหรับใบอนุญาตและการอนุมตัิ 

หรืออาจมีการเพิกถอนใบอนุญาตหรือการอนุมัติ และอาจไม่สามารถต่อใบอนุญาตหรือการอนุมัติดังกล่าวได้ 

1.19 บริษัทฯ อาจต้องมีความรับผิดในกรณีท่ีมีอุบัติเหตุท่ีเกิดขึ้นในพ้ืนท่ีโรงงานผลิตของบริษัทฯ 

1.20 กรมธรรม์ประกันภัยของบริษัทฯ อาจไม่เพียงพอสำหรับการคุ้มครองความเสียหายทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นในการ

ประกอบธุรกิจ หรือในการดำเนินการอ่ืนใด 

1.21 ความสำเร็จในการประกอบธุรกิจ และความสามารถในการประกอบธุรกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพนั้นขึ้นอยู่กับ

การท่ีบริษัทฯ สามารถว่าจ้างและรักษาผู้บริหารและบุคลากรหลักได้ 

1.22 บริษัทฯ จะต้องบำรุงรักษา ป้องกัน และ/หรือยกระดับระบบเทคโนโลยีสารสนเทศของบริษัทฯ อย่างต่อเน่ือง 

1.23 เนื่องจากบริษัทฯ ประกอบธุรกิจด้วยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ความเพียงพอของกระแสเงิน

สดและความสามารถในการชำระหน้ีของบริษัทฯ น้ันขึ้นอยู่กับเงินปันผลท่ีได้รับจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

1.24 การเข้าทำธุรกรรมการป้องกันความเสี่ยง ของบริษัทฯ อาจไม่เพียงพอที่จะช่วยป้องกันผลกระทบจากความผัน

ผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และอาจทำให้เกิดผลขาดทุนจำนวนมาก รวมท้ังทำให้กำไรสำหรับ

แต่ละงวดมีความผันผวน 

1.25 หากบริษัทฯ ไม่สามารถรักษาความสัมพันธ์กับลูกค้าให้อยู่ในระดับที่น่าพอใจได้ ผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 

อาจได้รับผลกระทบในทางลบ 

1.26 ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียอาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

1.27 บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบจากการนัดหยุดงาน การชะลอการทำงาน และการที่ต้นทุนด้านแรงงาน

เพ่ิมสูงขึ้น และปัญหาด้านแรงงานอ่ืนๆ 

1.28 เอกสารฉบับน้ีมีข้อมูลทางการเงินเสมือนท่ีผู้สอบบัญชียังมิได้ตรวจสอบ 

1.29 บริษัทฯ มีความเสี่ยงเกี่ยวกับกฎหมายแข่งขันทางการค้าและกฎระเบียบอื่นๆ ที่เกี่ยวกับเศรษฐกิจและการ

ปกครอง 

1.30 บริษัทฯ อาจต้องพ่ึงพาการให้บริการทางธุรกจิบางประเภทจาก SCC   

1.31 ข้อเท็จจริงและสถิติจากแหล่งข้อมูลของทางการและทางอุตสาหกรรมที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ซึ่งเกี่ยวข้องกับ

เศรษฐกิจของประเทศไทยและประเทศอื่นในภูมิภาคเอเชีย ยุโรป สหรัฐอเมริกา สายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบ

วงจร (Integrated Packaging Chain) สายธุรกิจเยื่อและกระดาษ (Fibrous Chain) และการให้บริการโซลูชัน

และนวัตกรรมด้านบรรจุภัณฑ์ ต้องศึกษาอย่างรอบคอบและใช้ข้อมูลด้วยความระมัดระวัง 

1.32 การแพร่ระบาดของโรคติดต่อในระดับต่าง ๆ เช่น COVID-19 อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อ

ธุรกิจ การดำเนินงาน โอกาสทางธุรกิจ และผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 

2. ความเส่ียงท่ีเกี่ยวข้องกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ในประเทศอ่ืน 

2.1 การประกอบธุรกิจนอกประเทศไทยทำให้บริษัทฯ มีความเส่ียงท่ีเกี่ยวข้องกับประเทศท่ีบริษัทฯ ประกอบธุรกิจ 

2.2 การที่ Fajar ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ไม่สามารถดำรงสัดส่วนการกระจายการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายย่อย 

(Free Float) ตามเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย (Indonesia Stock Exchange: IDX) ได้ ทำให้ Fajar 

ได้รับการแจ้งเตือนทางปกครอง เสียค่าปรับ หรือถูกระงับการซื้อขายหลักทรัพย์บน IDX และอาจทำให้หุ้นของ 

Fajar ถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน IDX ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อ Fajar และ ชื่อเสียงของ

บริษัทฯ 
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2.3 บริษัทฯ อยู่ในระหว่างการเข้าซื้อหุ้นในบริษัทซึ่งมีหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โฮจิมินห์ Ho Chi 

Minh Stock Exchange (HOSE) ซึ่งอาจทำให้ไม่สามารถดำรงสัดส่วนการกระจายการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นราย

ย่อย (Free Float) ตามเกณฑ์ของ HOSE ได้ในอนาคต ทำให้บริษัทดังกล่าวอาจได้รับการแจ้งเตอืนทางปกครอง 

หรือถูกระงับการซื้อขายหลักทรัพยบ์น HOSE ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อบริษัทดังกล่าวและ ชื่อเสียงของ

บริษัทฯ 

2.4 ความเส่ียงเพ่ิมเตมิเกี่ยวกับประเทศอินโดนีเซีย 

2.4.1 เหตุการณ์ทางการเมืองและทางสังคมในปัจจุบันในประเทศอินโดนีเซียอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ

ธุรกิจของบริษัทฯ ในประเทศอินโดนีเซีย 

2.4.2 การก่อการร้ายในประเทศอินโดนีเซียอาจทำให้ประเทศอินโดนีเซียขาดเสถียรภาพ ซึ่งจะส่งผลกระทบ

ในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 

2.4.3 บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนเรื่องดุลอำนาจระหว่างรัฐบาลท้องถิ่นและรัฐบาล

กลางในประเทศอินโดนีเซีย 

2.5 ความเส่ียงเพ่ิมเติมเกี่ยวกับประเทศเวียดนาม 

2.5.1 ความไม่แน่นอนในเร่ืองของระบบเศรษฐกิจและกฎหมายในประเทศเวียดนาม 

2.5.2 รัฐบาลประเทศเวียดนามอาจใช้อำนาจยึดธุรกิจของบริษัทฯ ในประเทศเวียดนามในกรณีที่ประเทศ

เกิดสงคราม การก่อการกบฏ เกิดภัยพิบัติสาธารณะ หรือภาวะฉุกเฉินในประเทศ 

2.5.3 บริษัทฯ อาจถูกโต้แย้งเกี่ยวกับกรรมสิทธิ์ในท่ีดินซึ่งเป็นท่ีตั้งหรือจะเป็นท่ีตั้งของโรงงานของบริษัทฯ ใน

อนาคต 

2.5.4 กฎหมายภาษีอากรในประเทศเวียดนามอาจมีการเปล่ียนแปลง 

2.6 ความเส่ียงเพ่ิมเติมเกี่ยวกับประเทศฟิลิปปินส์ 

2.6.1 การขาดเสถียรภาพทางการเมืองในประเทศฟิลิปปินส์ 

2.6.2 การก่อการร้ายและอาชญากรรมท่ีมีความรุนแรงอาจทำให้ประเทศฟิลิปปินส์ขาดเสถียรภาพ 

3. ความเส่ียงเกี่ยวกับความเป็นเจ้าของหุ้นของบริษัทฯ 

3.1 ปัจจุบันยังไม่มีตลาดสำหรับการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ และมีความเส่ียงเกี่ยวกับการซื้อขายและส่งมอบหุ้นของ

บริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

3.2 บริษัทฯ อยู่ภายใต้การควบคุมของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ คือ SCC ซึ่งอาจมีผลประโยชน์ขัดแย้งกับผลประโยชน์ของ

ผู้ลงทุนในฐานะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้มีการกำหนดแนวทางและนโยบายในการเข้าทำ

รายการระหว่างกัน ระหว่างบริษัทฯ และบุคคลที่อาจมีความขัดแย้งกับบริษัทฯ ไว้แล้ว (โปรดพิจารณา

รายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนท่ี 2.3.14 – “รายการระหว่างกัน”) 

3.3 มูลค่าทางบัญชีท่ีมีตัวตนสุทธิของหุ้นของบริษัทฯ ซึ่งออกในการเสนอขายคร้ังน้ีอาจน้อยกวา่มูลค่าการเสนอขาย

และมูลค่าหุ้นของผู้ลงทุนอาจลดลง (Dilution) ในทันทีและในจำนวนมาก 

3.4 หากมีการขายหุ้นของบริษัทฯ เป็นจำนวนมากอาจทำราคาหุ้นของบริษัทฯ ลดลงได้ 

3.5 ผู้ลงทุนอาจมีความสามารถจำกัดในการเข้าร่วมจองซื้อหุ้นท่ีเสนอขายแก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน หรือการเสนอ

ขายอ่ืนในลักษณะเดียวกัน 
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3.6 กฎหมายไทยและข้อบังคับของบริษัทฯ มีข้อกำหนดเกี่ยวกับข้อจำกัดการถือหุ้นของคนต่างด้าว ข้อจำกัด

ดังกล่าวอาจจำกัดความสามารถของผู้ลงทุนต่างด้าวในการโอนหุ้นและอาจส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของผู้

ลงทุนต่างด้าวและราคาตลาดของหุ้น 

3.7 บริษัทฯ อาจไม่สามารถ หรืออาจเลือกที่จะไม่จ่ายเงินปันผล และบริษัทฯ จะจ่ายเงินปันผลได้หรือไม่นั้นขึ้นอยู่

กับการปฏิบัติตามพ.ร.บ. บริษทัมหาชนฯ 

3.8 หากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์หรือนักวิเคราะห์อุตสาหกรรมไม่เผยแพร่รายงานวิจัยหรือรายงานเกี่ยวกับธุรกิจของ

บริษัทฯ หรือหากเผยแพร่รายงานการวิจัยเกี่ยวกับหุ้นของบริษัทฯ บริษัทฯ ธุรกิจของบริษัทฯ ผลการดำเนินงาน 

หรือโอกาสทางธุรกิจท่ีไม่เป็นผลดี หรือท่ีไม่ถูกต้อง ราคาหุ้นและปริมาณการซื้อขายอาจลดลงได้ 

3.9 ผู้จัดหาหุ้นส่วนเกินอาจมีการดำเนินการเพื่อรักษาระดับราคา (Stabilization) และอาจจำเป็นต้องยุติการ

ดำเนินการดังกล่าว ภายใต้กฎหมายที่เกี่ยวข้อง การดำเนินการเพื่อทำการรักษาระดับราคาอาจมีขึ้นได้เป็น

ระยะเวลาไม่เกิน 30 วัน นับแต่วันแรกที่หุ ้นของบริษัทฯ เริ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ทั้งนี้ ตาม

ข้อกำหนดในสัญญายืมและให้ยืมหลักทรัพย์กับบริษัทหลักทรัพย์ไทยพาณิชย์ จำกัด ในฐานะผู้จัดหาหุ้นส่วน

เกิน ผู้จัดหาหุ้นส่วนเกินอาจขอยืมหุ้นจำนวนไม่เกิน 169,130,000 หุ้นจาก SCC เพื่อนำไปจัดสรรหุ้นเกินกว่า

จำนวนที่เสนอขาย (หากมี) ในการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้ ซึ่งการยืมหุ้นดังกล่าวอาจทำให้สัดส่วนการถือ

หุ้นของ SCC ในช่วงที่มีการยืมหุ้นลดลงไปต่ำกว่าร้อยละ 75.0 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมดและมี

สิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทัฯ และผู้จัดหาหุ้นส่วนเกินอาจใช้สิทธิซื้อหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ (หากหุ้นเร่ิม

ซื้อขายได้ในตลาดหลักทรัพย์ฯ เมื่อได้รับอนุญาตภายใต้กฎเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ และคณะกรรมการ

กำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และเป็นไปตามภาวะตลาด) และ/หรือ ใช้สิทธิซื้อหุ้นเพ่ิมทุนส่วนเกิน เพ่ือ

ส่งมอบคืนหุ้นท้ังหมดท่ียืมมาจาก SCC โดยทันทีท่ีสามารถจัดหาหุ้นได้เพียงพอสำหรับนำไปส่งมอบคืนหุ้นท่ียมื

มาจาก SCC แล้ว ผู้จัดหาหุ้นส่วนเกินจะต้องหยุดทำการรักษาระดับราคาทันที 

 

สรุปฐานะการเงนิและผลการดำเนนิงาน ปี 2560 2561 และ 2562 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2563 : 

ตารางต่อไปนี้แสดงฐานะทางการเงิน ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และวันที่ 30 

มิถุนายน 2563  

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 

 2560 2561 2562 2563 

สินทรัพย์รวม (ล้านบาท) .......  91,312 93,246 139,513 144,360 

หนี้สินรวม (ล้านบาท) ...........  35,662 39,986 76,697 78,947 

ส่วนของผู้ถือหุ้น (ลา้นบาท) ...  55,650 53,260 62,816 65,414 
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สินทรัพย์รวม 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2563 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม จำนวน 91,312 

ล้านบาท 93,246 ล้านบาท 139,513 ล้านบาท และ 144,360 ล้านบาท ตามลำดับ โดยสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้นอย่างมนัียสำคญั 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562  มีสาเหตุหลักมาจากการควบรวมกิจการ Fajar และ Visy Packaging Thailand ในปี 2562 

การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 มีสาเหตุหลักมาจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ที่เพิ่มขึ้น โดยการเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ มีสาเหตุหลักมาจากการบันทึกสิทธิใน

การใช้สินทรัพย์ภายหลังจากท่ีบริษัทฯ ปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบับท่ี 16 เร่ือง “สัญญาเช่า” ตั้งแต่วันท่ี 

1 มกราคม 2563 

หนี้สินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และวันที่ 30 มิถุนายน 2563 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม จำนวน 35,662 

ล้านบาท 39,986 ล้านบาท 76,697  ล้านบาท และ 78,947 ล้านบาท ตามลำดับ โดยหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ณ 

วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินให้กู้ยืมจาก SCC และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

เพ่ือเป็นเงินทุนในการควบรวมกิจการ Fajar และการบันทึกการรวมเงินกู้ยืมของบริษัทต่าง ๆ ท่ีบริษัทฯ ควบรวมกิจการมา  

การเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 มีสาเหตุหลักมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ัน

จากสถาบันการเงิน และส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปีที่เพิ่มขึ้น โดยการ

เพ่ิมขึ้นดังกล่าวมีสาเหตุหลักมาจากการการกู้ยืมเงินระยะส้ันและระยะยาวจากสถาบันการเงินต่าง ๆ เพ่ือรีไฟแนนซ์เงินกู้ยืม

จาก SCC 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2563 ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ คือ 55,650 

ล้านบาท 53,260 ล้านบาท 62,816 ล้านบาท และ 65,414 ล้านบาท ตามลำดับ โดยส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม 2561 ลดลงเมื่อเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการจา่ยเงินปันผลเพ่ิมขึ้นในปี 2561 ท้ังน้ี 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับวันที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลักมา

จากการท่ีกำไรสะสมยังไม่ได้จัดสรรเพ่ิมขึ้นและส่วนได้เสียท่ีไม่มีอำนาจควบคุมเพ่ิมขึ้นจากการเข้าซื้อ Fajar  

การเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2563 มีสาเหตุหลักมาจากกำไรสะสมยังไม่ได้

จัดสรรท่ีเพ่ิมขึ้น 

ท้ังน้ี ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นซึ่งจัดขึ้นเมื่อวันท่ี 25 พฤศจิกายน 2562 ได้มีมติอนุมัติการเพ่ิมทุนอีกเป็นเงินจำนวน 

2,937 ล้านบาท จากเดิม 1,563 ล้านบาท เป็น 4,500 ล้านบาท และการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจำนวน 1,737 ล้านบาท 

ทั้งน้ี เงินปันผลระหว่างกาลประกอบด้วย (1) หุ้นปันผลเป็นเงินจำนวน 1,563 ล้านบาท ด้วยการออกและจัดสรรหุ้นเพิ่มทุน 

1,563,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาทให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ โดยมีสัดส่วนการจัดสรรคือหุ้นเดิม 1 หุ้นต่อ

หุ้นปันผล 1 หุ้น และ (2) เงินปันผลจำนวน 0.11111111 บาทต่อหุ้น คิดเป็นเงิน 174 ล้านบาท และบริษัทฯ ได้จ่ายหุ้นปันผล
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และเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในวันท่ี 6 ธันวาคม 2562 จึงทำให้ทุนที่ออกและชำระแล้วของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจาก

เดิม 1,563 ล้านบาท เป็น 3,126 ล้านบาท 

ตารางต่อไปนี้แสดง ผลการดำเนินงานสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และงวดหกเดอืน

ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2563 

 
สำหรับปี 

ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สำหรับหกเดือน 

ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2560 2561 2562 2562 2563 

รายไดจ้ากการขาย (ล้านบาท) ................  81,455 87,255 89,070 41,529 45,903 

กำไรขั้นต้น (ล้านบาท) ...........................  14,165 18,181 17,419 8,368 10,349 

กำไรจากการดำเนินงาน (ล้านบาท) ........  6,856 9,148 8,506 3,830 5,437 

กำไรสำหรับปี/งวด (ลา้นบาท) ................  5,374 6,826 5,891 2,884 4,198 

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) (1) ............  12,082 14,566 15,036 7,114 8,994 

หมายเหตุ 

(1) กำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษ ีค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่ายท่ีปรับปรุงแล้ว (Adjusted EBITDA) หมายถึง กำไรก่อนต้นทุนทางการเงิน ภาษีเงินได้ หัก

ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่ายท่ีปรับปรงุให้รวมเงินปันผลรับจากบริษัทรว่ม และลบด้วยส่วนแบ่งกำไร (ขาดทุน) จากบริษัทรว่ม ผลกระทบจาก

การเปล่ียนแปลงค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงงานจากการปรบัปรุงชดเชยตามกฎหมายแรงงาน รวมท้ังการปรับปรงุอ่ืน ๆ ท้ังน้ี Adjusted EBITDA 

เป็นหลักการวัดผลท่ีมิได้เป็นไปตาม TFRS 

 

ตารางต่อไปนี้แสดงอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญของบริษัทฯ ณ วันที่ / สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 

2562 และงวดหกเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2563 

 ณ วันท่ี / สำหรับป ี

ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

ณ วันท่ี / สำหรับ 

งวดหกเดือนส้ินสุด 

วันท่ี 30 มิถุนายน 

 2560 2561 2562 2563 

อัตรากำไรขั้นต้น (ร้อยละ)(1) ..............................  17.4 20.8 19.6 22.5 

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (ร้อยละ) (2) ..........  6.7 9.9 8.6 11.4 

อัตราส่วนกำไรสุทธิ (ร้อยละ) (3) .........................  6.5 7.8 6.6 9.1 

Adjusted EBITDA Margin (ร้อยละ) (4) .............  14.6 16.6 16.7 19.5 

อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) (5) ......  0.6 0.8 1.2 1.2 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) (6) .......  6.1 7.4 5.1 5.0(8) 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) (7) ...............  9.9 12.5 10.2 11.0(8) 

หมายเหตุ 

(1) อัตรากำไรขั้นต้น คำนวณจากกำไรขั้นต้น หารด้วยรายได้จากการขาย 

(2) อัตรากำไรจากการดำเนินงาน คำนวณจากกำไรจากการดำเนินงาน ลบด้วยรายได้อ่ืนและกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หารด้วยรายได้จากการขาย 

(3) อัตราส่วนกำไรสุทธ ิคำนวณจากกำไรสำหรับปี/งวด หารด้วยรายได้รวม 
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(4) อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษ ีค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่ายท่ีปรับปรุงแล้ว (Adjusted EBITDA Margin) คำนวณจาก Adjusted EBITDA หาร

ด้วยรายได้รวม 

(5) อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น คำนวณจากหน้ีสินรวม หารด้วยส่วนของผู้ถอืหุ้น 

(6) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม คำนวณจากกำไรสำหรับระยะเวลาท่ีเกีย่วข้อง หารด้วยสินทรัพยร์วมเฉล่ีย 

(7) อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น คำนวณจากกำไรสำหรับระยะเวลาท่ีเกี่ยวข้อง หารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้นเฉล่ีย 

(8) ในการคำนวณอัตราส่วนทางการเงินดังกล่าว บรษิัทฯ ได้ใช้ข้อมูลตามงบกำไรขาดทุนสำหรับงวด 12 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถนุายน 2563 และ

ข้อมูลตามงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัท่ี 30 มถิุนายน 2563 โดยไม่ได้มีการเฉล่ีย 

 

รายได้จากการขายจากสายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจร 

รายได้จากการขายของสายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรเพิ่มขึ้น 6,295 ล้านบาท หรือร้อยละ 19.6 จากเดิม 

32,139 ล้านบาทสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2562 เป็น 38,433 ล้านบาทสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 

30 มิถุนายน 2563 โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลกระทบด้านบวกจากการรวมผลการดำเนินงานของ Fajar และ Visy 

Packaging Thailand ตั้งแต่วันท่ี 1 กรกฎาคม 2562 และวันท่ี 1 กันยายน 2562 ตามลำดับ 

รายได้จากการขายจากสายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 3,391 ล้านบาท หรือร้อยละ  5.0 

จากเดิม 68,234 ล้านบาทสำหรับปี 2561 เป็น 71,625 ล้านบาทสำหรับปี 2562 โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลบวกที่เกิดจาก

การรวมผลการดำเนินงานของ Fajar และ Visy Packaging Thailand ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2562 และวันที่ 1 กันยายน 

2562 ตามลำดับ 

รายได้จากการขายจากสายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 4,532 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.1 

จากเดิม 63,702 ล้านบาทสำหรับปี 2560 เป็น 68,234 ล้านบาทสำหรับปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคาขายท่ีเพ่ิมขึ้น 

รายได้จากการขายจากสายธุรกิจเย่ือและกระดาษ 

รายได้จากการขายของสายธุรกิจเยื่อและกระดาษลดลง 1,921 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.5 จากเดิม 9,390 ล้าน

บาทสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2562 เหลือ 7,469 ล้านบาทสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 

2563 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายและราคาขายเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงของผลิตภัณฑ์เยื่อและกระดาษพิมพ์เขียน

ของบริษัทฯ ท่ีลดลง 

รายได้จากการขายจากสายธุรกิจเยื่อและกระดาษของบริษัทฯ ลดลง 1,576 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.3 จาก 19,021 

ล้านบาทสำหรับปี 2561 เป็น 17,445 ล้านบาทสำหรับปี 2562 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของราคาขายภาชนะบรรจุ

อาหาร กระดาษพิมพ์เขียน และเยื่อ 

รายได้จากการขายจากสายธุรกิจเยื ่อและกระดาษของบริษัทฯ เพิ ่มขึ ้น 1,268 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.1 จาก 

17,753 ล้านบาทสำหรับปี 2560 เป็น 19,021 ล้านบาทสำหรับปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคาขายที่เพิ่มขึ้น และการ

ควบรวมกิจการ IPSB ในเดือนมกราคม 2561 ซึ่งเป็นบริษัทผู้ผลิตภาชนะบรรจุอาหารในประเทศมาเลเซีย 
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รายได้จากการขายรวม  

รายได้จากการขายของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 4,374 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.5 จากเดิม 41,529 ล้านบาทสำหรับงวดหก

เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 เป็น 45,903 ล้านบาทสำหรับงวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2563 โดยรายได้จาก

การขายจากสายธุรกจิบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีรายได้จากการขายจากสายธุรกิจเยื่อและกระดาษลดลง  

รายได้จากการขายของบริษัทฯ อยู่ในระดับค่อนข้างคงที่ โดยรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 1,815 ล้านบาท หรือร้อย

ละ 2.1 จากเดิม 87,255 ล้านบาทสำหรับปี 2561 เป็น 89,070 ล้านบาทสำหรับปี 2562 โดยรายได้จากการขายจากสาย

ธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นในขณะที่รายได้จากการขายจากสายธุรกิจเยื่อและกระดาษของบริษัทฯ 

ลดลง 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 5,800 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.1 จากเดิม 81,455 ล้านบาทสำหรับปี 2560 

เป็น 87,255 ล้านบาทสำหรับปี 2561 โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายจากทั้งสายธุรกิจบรรจุภัณฑ์

แบบครบวงจรและสายธุรกิจเยื่อและกระดาษของบริษัทฯ 

กำไรขั้นต้นและอัตรากำไรขั้นต้น 

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 บริษัทฯ 

มีกำไรขั้นต้นจำนวน 14,165 ล้านบาท 18,181 ล้านบาท 17,419 ล้านบาท และ 10,349 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งคิดเป็น

อัตรากำไรขั้นต้น เท่ากับ ร้อยละ 17.4 ร้อยละ 20.8 ร้อยละ 19.6 และร้อยละ 22.5 ตามลำดับ โดยการท่ีอัตรากำไรขั้นต้นในปี 

2561 เพ่ิมขึ้นจากปี 2560 น้ัน มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของราคาขายโดยรวม ส่วนการลดลงของกำไรข้ันต้นในปี 2562 

จากปี 2561 มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของราคาขายเฉล่ียท่ีเกิดขึ้นจริงของกระดาษบรรจุภัณฑ์และกระดาษพิมพ์เขียน 

อัตรากำไรขั้นต้นเพ่ิมขึ้นในงวดหกเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2563 จากปี 2562 มีสาเหตุหลักมาการเพ่ิมขึน้ของ

สัดส่วนรายได้จากสายธุรกิจบรรจุภัณฑ์แบบครบวงจรซึ่งมีอัตรากำไรขั้นต้นที่สูงกว่าสายธุรกิจเยื่อและกระดาษ จึงส่งผลให้

อัตรากำไรขั้นต้นโดยรวมสูงขึ้น 

กำไรจากการดำเนินงานและอัตรากำไรจากการดำเนินงาน 

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 บริษัทฯ 

มีกำไรจากการดำเนินงานจำนวน 6,857 ล้านบาท 9,148 ล้านบาท 8,506 ล้านบาท และ 5,437 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งคิด

เป็นอัตรากำไรจากการดำเนินงาน เท่ากับร้อยละ 6.7 ร้อยละ 9.9 ร้อยละ 8.6 และร้อยละ 11.4 ตามลำดับ โดยการ

เปล่ียนแปลงของอัตรากำไรจากการดำเนินงานของบริษัทฯ มีสาเหตุท่ีสอดคล้องกันกับการเปล่ียนแปลงของอัตรากำไรขั้นต้น

ของบริษัทฯ  

ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของอัตรากำไรจากการดำเนินงานในปี 2560 ยังได้รับผลกระทบจากรายได้อื่นที่เพิ่มขึ้นจากการ

จำหน่ายเงินลงทุนใน TUP ซึ่งช่วยเพิ่มกำไรจากการดำเนินงานของบริษัทฯ และการลดลงของอัตรากำไรจากการดำเนินงาน

ในปี 2562 และการเพิ่มขึ้นของอัตรากำไรจากการดำเนินงานสำหรับงวดหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563  ยังได้รับ
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ผลกระทบจากค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนักงานจากการปรับปรุงเงินชดเชยตามกฎหมายแรงงานจำนวน 527 ล้านบาท ซึ่ง

เกิดขึ้นเฉพาะในปี 2562 

กำไรสำหรับปี/งวดและอัตรากำไรสุทธิ 

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 บริษัทฯ 

มีกำไรสำหรับปี/งวด จำนวน 5,374 ล้านบาท 6,826 ล้านบาท 5,891 ล้านบาท และ 4,198 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งคิดเป็น

อัตรากำไรสุทธิ เท่ากับร้อยละ 6.5 ร้อยละ 7.8 ร้อยละ 6.6 และร้อยละ 9.1 ตามลำดับ โดยการเปลี่ยนแปลงของอัตรากำไร

จากการดำเนินงานของบริษัทฯ มีสาเหตุท่ีสอดคล้องกันกับการเปล่ียนแปลงของอัตรากำไรจากการดำเนินงานของบริษัทฯ  

ทั้งนี้ การลดลงของอัตรากำไรสุทธิในปี 2562 ยังได้รับผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมจาก SCC 

และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน เพื่อเป็นเงินทุนในการควบรวมกิจการ Fajar และการบันทึกการรวมเงินกู้ยืมของ

บริษัทต่าง ๆ ที ่บริษัทฯ ควบรวมกิจการมา ส่วนการเพิ่มขึ ้นของอัตราส่วนกำไรสุทธิสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 

มิถุนายน 2563 ได้รับผลกระทบจากอัตราภาษีท่ีแท้จริงท่ีลดลง ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของหน้ีสินภาษีเงินได้รอการ

ตัดบัญชีจากการเปล่ียนแปลงอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลของประเทศอินโดนีเซีย 

Adjusted EBITDA และ Adjusted EBITDA Margin 

สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2563 บริษัทฯ 

มีกำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายที่ปรับปรุงแล้ว (Adjusted EBITDA) จำนวน 12,082 ล้านบาท 

14,566 ล้านบาท 15,036 ล้านบาท และ 8,994 ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งคิดเป็นอัตรากำไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา

และค่าตดัจำหน่ายที่ปรับปรุงแล้ว (Adjusted EBITDA Margin) เท่ากับ ร้อยละ 14.6 ร้อยละ 16.6 ร้อยละ 16.7 และร้อยละ 

19.5 ตามลำดับ  

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ ้นของบริษัทฯ เท่ากับ 0.6 เท่า 0.8 เท่า 1.2 เท่า และ 1.2 เท่า ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และวันที่ 30 มิถุนายน 2563 ตามลำดับ โดยในปี 2561 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ

หุ้นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงในขณะท่ีหนี้สินรวมที่เพิ่มขึ้น โดยการที่ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ 

ลดลง ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 น้ัน เกิดจากการจ่ายเงินปันผลท่ีสูงกว่ากำไรสุทธิของบริษัทฯ ในปี 2561  

สำหรับปี 2562 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น มีสาเหตุหลักมาจากหนี้สินรวมที่เพิ่มขึ้น 

ซึ่งเป็นผลมาจากการเข้าซื้อกิจการ Fajar ที่บริษัทฯ มีการกู้ยืมเงินจาก SCC และจากสถาบันการเงินเพิ่มเติม และการจดัทำ

งบการเงินรวมกับ Fajar ที่ต้องมีการนำหนี้สินของ Fajar มารวมในงบการเงินรวมของบริษัทฯ สำหรับปี 2562 ภายหลังการ

เข้าซื้อกิจการของ Fajar  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของบริษัทฯ เท่ากับ ร้อยละ 6.1 ร้อยละ 7.4 ร้อยละ 5.1 และร้อยละ 5.0 ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม 2560 2561 และ 2562 และวันที่ 30 มิถุนายน 2563 ตามลำดับ โดยการเพิ่มขึ้นของอัตราดังกล่าวในปี 2561 เกิด
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จากการท่ีกำไรสำหรับปี 2561 ของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นร้อยละ 27.0 จากปีก่อนหน้า ในขณะที่สินทรัพย์รวมเฉลี่ยของบริษัทฯ 

เพ่ิมขึ้นเพียงร้อยละ 4.5 จากปีก่อนหน้า  

ส่วนการลดลงของอัตราดังกล่าวในปี 2562 เกิดจากการท่ีกำไรสำหรับปี 2562 ของบริษัทฯ ลดลงร้อยละ 13.7 จาก

ปีก่อนหน้า ในขณะที่สินทรัพย์รวมเฉลี่ยของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นร้อยละ 26.1 จากปีก่อนหน้า ซึ่งได้รับผลกระทบมาจากการท่ี

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึ้นจากการควบรวมกิจการ Fajar ในขณะท่ีผลการดำเนินงานของ 

Fajar น้ันถูกนำมารวมในผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ในปี 2562 แค่เพียงหกเดือน  

เหตุการณ์ภายหลังรอบระยะเวลารายงาน 

เมื่อวันท่ี 24 มีนาคม 2563 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติแผนการเสนอซื้อหุ้นสามัญในสัดส่วนข้าง

มากของ Bien Hoa Packaging Joint Stock Company (“SOVI”) ซึ่งเป็นบริษัทผู้ผลิตชั้นนำในด้านบรรจุภัณฑ์ปลายน้ำ จาก

เยื่อและกระดาษ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์นครโฮจิมินห์ โดยลงทุนผ่าน TCG ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ถือหุ้นโดยบริษัทฯ 

และ Rengo ในสัดส่วนร้อยละ 70:30 ตามลำดับ โดยในเดือนพฤษภาคม TCG ได้ทำการเจรจาและเซ็นสัญญาซื้อขายหุ้นกับ

ผู้ถือหุ้นของ SOVI เพ่ือทำการซื้อหุ้นเพ่ือควบรวมกิจการของ SOVI โดยผู้ขายอยู่ในระหว่างดำเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อน 

(Condition Precedent) ในสัญญาซื้อขายหุ้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนท่ี 2.4.16 การวิเคราะห์และคำอธิบายของฝ่ายจัดการ 
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